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Entretien avec Frangois Lombard

Gérant de Turenne Investissement

«Nous estimons que c'est le bon moment pour investir»

12/11/2009

Boursier.com : Pourquoi avoir choisi de lancer une augmentation de capital de 10 a 12 Millions
d'Euros ?

F.L. : Nous lancons cette opération dans la mesure ou nous considérons que le marché du capital-
développement, c'est-a-dire des entreprises de croissance qui veulent éventuellement ouvrir leur capital,
est un marché porteur. Nous estimons que ['offre de capital n'est pas suffisante actuellement et donc que
clest une opportunité pour Turenne Investissement de pouvoir investir a des conditions intéressantes dans
des entreprises ayant du potentiel, avec une concurrence moindre que par le passé. Par ailleurs, nos
investisseurs historiques comme Ventos, nous ont indiqué qu'ils étaient préts a nous accompagner... Nous
considérons donc que c'est le bon moment, que notre créneau dinvestissement est le bon et qu'a linstant
oll le marché s'ouvre, il faut étre présent !

Boursier.com : Pouvez-vous revenir sur les détails de cette opération ?

F.L. : Nous faisons cette augmentation de capital au prix de 5 euros par action, ce qui correspond & une
décote de 40% par rapport a 'ANR par action de fin septembre. Les actionnaires disposent d'un droit
préférentiel de souscription (DPS) qui permet, pour 3 actions détenues, d'acquérir 2 actions nouvelles.
Lorsque nous avons annoncé ['opération, le cours de l'action était de 5,5 euros. Il y a aujourd’hui un peu
d'arbitrage entre les actionnaires historiques qui peuvent vendre leurs droits de souscription et les
nouveaux actionnaires qui peuvent entrer & un cours de 5 Euros.

Boursier.com : Pourquoi ce timing ?

E.L. : Nous avions le choix entre attendre des sorties d'ici deux & trois avec le risque, d'ici la, d'avoir un titre
présentant un intérét relativement faible ou bien profiter des opportunités de marchés pour investir plus bas
et faire en sorte que les actionnaires historiques, dont le management de Turenneest fortement impliqué,
puissent bénéficier d'opportunités intéressantes avec ce véhicule coté... Les actionnaires pourront profiter
par la suite d'un titre plus liquide car on a davantage de liquidités avec un fonds coté de 40, 50 voir 100
Millions d'Euros de capitalisation qu'avec un véhicule dont I'Actif Net de 26 ME.

Boursier.com : Avez-vous déja repéré des cibles potentielles ?

F.L. : Nous avons un flux régulier de dossiers a l'étude... Nous avons identifié des cibles dans le secteur de
la santé, des entreprises souhaitant se développer a linternational, ou encore des sociétés dans le
domaine du développement durable.

Boursier.com : Des investissements sont-ils prévus avant la fin d'année ?

E.L : Tout a fait ! Sur les trois derniéres années nous avons réalisé 16 investissements. Nous avons un
rythme d'investissements soutenu et nous souhaitons tenir ce rythme...

Jean-Baptiste André
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