
 

       Lettre d’information 
30 septembre 2009 

 
 

 
L’édito de François Lombard (Président, fondateur de Turenne Capital) 

 
Dans un contexte économique difficile, les FCPI et les FIP se révèlent être de véritables alternatives de 
financement pour les PME, notamment auprès des entreprises innovantes (40% des entreprises 
accompagnées appartiennent à des secteurs innovants), à fort potentiel de croissance et créatrices 
d’emplois. Au 1er semestre 2009, les fonds de capital investissement ont ainsi investi 1,8 milliard d’euros 
dans plus de 660 entreprises (source AFIC). 
 
A ce titre, Turenne Capital a été particulièrement actif depuis le début de l’année avec un investissement 
cumulé de plus de 29 millions d’euros, dont 27 millions d’euros dans 18 nouvelles sociétés. Le solde ayant 
été consacré au refinancement de sociétés déjà en portefeuille. 
 
En cette fin d’année 2009, nous avons élargi notre gamme de placements avec la création de trois 
nouveaux fonds permettant, à la fois, de participer au financement des PME françaises et de bénéficier de 
réductions d’impôt. Turenne Capital dispose ainsi d’une large palette de fonds répondant à toutes les 
attentes des investisseurs. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Cette lettre d'information est un document non contractuel, strictement limité à l’usage privé du destinataire, les informations fournies dans ce document proviennent de 
sources dignes de foi mais ne peuvent être garanties. Les appréciations formulées reflètent notre opinion à la date de publication et sont donc susceptibles d’être révisées 
ultérieurement. Les informations contenues dans ce document ne constituent ni un conseil en investissement, ni une sollicitation à investir, ni une offre quelconque d’achat ou 
de vente. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Le traitement fiscal dépend de la situation individuelle 
de chaque souscripteur et est susceptible d’être modifié ultérieurement. 

FCPI Ecotech et Développement Durable 

60 % du fonds sera investi dans des PME 
innovantes et établies, principalement en France, 
notamment dans les secteurs de l’écotechnologie et 
du développement durable. 

FIP Hexagone Croissance 4 

60 % du fonds sera investi dans des PME 
régionales situées dans les régions Ile-de-France, 
Bourgogne, Rhône-Alpes et Provence-Alpes-
Côtes d’Azur. 

 

FIP Croissance et Financement 

60 % du fonds sera investi principalement en 
titres financiers (obligations…) donnant accès 
au capital des PME régionales situées en Ile-de-
France, Bourgogne, Rhône-Alpes et Provence-
Alpes-Côtes d’Azur. 

 

La souscription de parts de 
FIP et de FCPI permet de 
réduire son impôt sur le 
revenu de 25% du montant 
investi, droits d’entrée inclus 
(dans la limite des plafonds 
légaux) et de bénéficier d’une 
exonération des plus-values 
éventuelles, hors prélèvements 
sociaux. 
 
La durée de conservation des 
parts de ces fonds est de 8 à 
10 ans ; ces placements 
comportent une prise de 
risque en capital. 
 
Pour tout renseignement sur 
ces fonds, nous vous invitons 
à contacter votre conseiller 
financier habituel. 

Turenne Capital propose une gamme de trois placements 
donnant droit à une réduction d’impôts sur le revenu pour 2009 



FCPI JET INNOVATION 2 
 

CA 2008-09 : 104 M€  
Effectif : 500 
Siège social : La Garenne Colombes (92) 
Montant investi : 4,4 M€  

Le logiciel Avanquest 3G Connection Manager équipe 
désormais les modems 3G développés par PCD 
(Personal Communications Devices) pour Cricket 
Communications, le 8ème opérateur de téléphonie sans 
fil aux Etats-Unis. Cet accord ouvre la voie auprès des 
grands opérateurs nord-américains. 

CA 2008 : 11,1 M€  
Effectif : 48  
Siège social : Aubagne (13)  
Montant investi : 1,5 M€  

Tagg Informatique (un des 10 plus grands français de 
l’impression en marketing direct), a acquis une imprimante 
numérique Impika de la gamme iPrint, conçue pour la 
production de gros volumes couleur personnalisés. Cette 
solution unique révolutionne le métier en supprimant 
l’étape du pré-imprimé. 
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Suite aux cessions réalisées, la part des liquidités 
représente, au 30 septembre 2009, 45 % du fonds (soit 
11,2 M€). Elles sont placées dans des fonds monétaires 
(CAAM Mone Cash, CAAM Treso Eonia , CAAM Treso 3 
Mois et CAAM Treso Corporate) ainsi que dans des fonds 
diversifiés (Carmignac Sécurité et Carmignac Patrimoine). 

Revenus 2008 : 0,66 M€  
Effectif : 32 
Siège social : Marseille (13) 
Montant investi : 2,03 M€  

Deux essais cliniques Phase IIa de la molécule TRO 19622 
sont poursuivis alors que l’essai douleur neuropathique a 
été arrêté. Des partenariats importants ont été signés pour 
ces essais cliniques (amyotrophie latérale sclérosante et 
myopathie infantile).  
Concernant la molécule TRO 40403, les essais précliniques 
dans l’application cardiaque IRI ont été couronnés de 
succès. La phase I d’essais cliniques sera lancée en 2010. 

Valeur liquidative au 28 septembre 2009       1 217,00 €  * 
Valeur d’origine (31 décembre 2000)  3 630,00 € 
Performance depuis l’origine    + 13,53 % 
Echéance du fonds   31.12.2010 (avec prolongation) 
Ratio de PME innovantes   Fonds en pré-liquidation 

* (après remboursement de 2 904 € par part en octobre 2008) 
 

Le mot des gérants 

Le FCPI Jet Innovation 2 poursuit sa phase de cession 
des sociétés du portefeuille en vue du remboursement 
complet du fonds au 31 décembre 2010.  

Trois nouvelles sorties ont ainsi été réalisées ce semestre :  
- les 1,6 M€ investis en 2003 dans Pellenc (leader mondial 

des machines à vendanger) ont été cédés 4,6 M€ à un 
fonds d’investissement en mai 2009, ce qui représente 
un TRI de 23 % ; 

- les actions Pharmagest Interactive (leader du marché de 
l’informatique officinale) acquises en 2003 au prix 
moyen de 24 € par action ont été cédées en moyenne à 
39 €, soit une plus-value de 1,1 M€ pour l’ensemble de 
la ligne ; 

- les obligations de la société Chinkel ont, quant à elles, 
été cédées avec une moins value de 50%. 

Le semestre a également été marqué par la hausse des 
cours de Bourse de plusieurs sociétés cotées comme 
Avanquest, ITS Group, Infovista, Naturex et Quantel. 

La performance du fonds depuis la création est ainsi de 
13,5 % (hors avantage fiscal de 25%), et a progressé de 
1,5 %, au cours du semestre, suite aux plus-values de 
cession réalisées et au rebond des cours de bourse de 
plusieurs sociétés cotées. 

Nous vous rappelons que le FCPI Jet Innovation 2 a 
distribué 2 904,00 € par part le 15 octobre 2008, soit 
80% de la valeur d’origine. Un remboursement 
intermédiaire, d’environ 160 € par part, interviendra au 
cours du 1er trimestre 2010 et le solde du fonds sera 
distribué après la cession des derniers investissements 
au plus tard le 31 décembre 2010. 

La vie du portefeuille  

 
 
  
 
 
 
 
 
 
 

          65,0 M€ ont été investis dans 44 entreprises 
 
 
 
 
 
 
 

 

La trésorerie du fonds     Performances historiques 

Pour permettre la cession des sociétés restantes du portefeuille 
dans de bonnes conditions, la durée de vie du FCPI a été 
prorogée deux ans (conformément au règlement), soit jusqu’au 31 décembre 2010. 
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